






भूिमका

सुधा ᮰ीमाली कᳱ नवीनतम पु᭭तक फुटकर िनवेशकᲂ के िलए भारतीय पँूजी बाजार के बारे मᱶ जानकारी हािसल
करने के िलहाज से एक महᱬवपूणᭅ कृित ह।ै 25 वषᲄ से फुटकर िनवेशकᲂ के साथ काम करने के अनुभव के आधार
पर मᱹ िनवेश कᳱ बुिनयादी बातᲂ को समािहत करनेवाली इस पु᭭तक कᳱ सराहना करता ᱠ।ँ इक् िवटी माकᱷ ट के
ढाँचे और कायᭅᮧणाली पर आधाᳯरत उनकᳱ पूवᭅ पु᭭तक कᳱ सफलता के बाद, अब उ᭠हᲂने िनवेश कᳱ ᮧᳰᮓया के
᳞ापक उतार-चढ़ावᲂ को अपना िवषय बनाया ह।ै सुधा ᮰ीमाली फुटकर िनवेशकᲂ के मनोिव᭄ान को बेहतर
समझती ह।ᱹ उ᭠हᲂने इसका मुᲦ एवं ᮧवाहयुᲦ भाषा मᱶ वणᭅन ᳰकया ह,ै जो पाठकᲂ को मंᮢमु᭏ध ᳰकए रहता ह।ै
मुझे िवश् वास ह ैᳰक िनवेशकᲂ को इस पु᭭तक को पढ़ने मᱶ आनंद आएगा और माकᱷ ट तथा िनवेश के बारे मᱶ
उठनेवाले उनके हजारᲂ संदहे दरू हᲂगे।

᭭टॉक माकᱷ ट के बारे मᱶ साड़ी बातचीत इसके लाभ-हािन के खेल पर ख᭜म हो जाती ह।ै िनवेश एक गंभीर िवषय
ह,ै िजसके िलए िनवेशक के िनणᭅयᲂ को आकार दनेेवाले अनुशािसत ᮧᳰᮓया ᳰक आव᭫यकता होती ह।ै यह एॉकेट
िव᭄ान नहᱭ ह,ै जो कुछ सावᭅभौिमक अपील बढ़ानेवाली आम धारणाᲐ तक िसिमत हो।

हमारे ᭭टॉक माकᱷ ट कᳱ उ᭜पिᱫ और िबयर एंड बुल के चᮓ पर आधाᳯरत इसकᳱ याᮢा को जानना-समझना नए
तथा पुराने िनवेशकᲂ के िलए िशᭃाᮧद होगा। यह बाजार के बारे मᱶ िनवेशकᲂ कᳱ समझ को ᳞ापक बनती ह ैऔर
उ᭠हᱶ तकᭅसंगत अपेᭃाᲐ के िलए तैयार करती ह।ै इितहार मᱶ ऐसे कई उदाहरण ह,ᱹ जहाँ फᱟतकर िनवेशकᲂ ने
करकᳲह ंअपेᭃाएँ करके अपन ेहाह जला िलए।

छोटे िनवेशकᲂ को यह समझना होगा ᳰक ᭭टॉक माकᱷ ट कोई जैकपोट िजतने ᳰक जगह नहᱭ ह।ै हालांᳰक यह सही है
ᳰक हमारे समय के कई सफल िनवेशकᲂ न ेकाफᳱ धन कमाया ह,ै लेᳰकन ऐसा अ᭍सर कई दशकᲂ के ᳞वि᭭तथ
तथा अनुशािसत िनवेश से ही हो पाया ह।ै िनवेश करने ᳰक ᮧᳰᮓया को समझन ेकᳱ आव᭫यकता ह।ै संप᳖ वगᲄ मᱶ
और उनके बीच िविवधता ऐसे ᮧमुख िवचार ह,ᱹ िज᭠हᱶ अपनाया जाना चािहए। हालाँᳰक हर कोई इसमᱶ महारत
हािसल नहᱭ कर सकता, लेᳰकन सभी िनवेशकᲂ मᱶ इतनी समझ तो होनी ही चािहए ᳰक वे अपने सलाहकारᲂ से
सही ᮧश् न पूछ सकᱶ ।

मुझे एक पुरानी चीनी कहावत याद आ रही ह,ै अगर आप ᳰकसी को एक मछली दतेे ह ᱹतो आप त᭜कालीन भूक ᳰक
ᳲचंता करते ह।ᱹ पर अगर आप उसे मछली पकड़ना िसखाते ह ᱹतो आप उसे अपने पुरे जीवन कᳱ दखेभाल करना
िसखाते ह।ᱹ यह फुटकर िनवेशकᲂ के िलए अिधक सही नहᱭ हो सकता। ᭭टॉक माकᱷ ट के बारे मᱶ उ᭠हᱶ सलाह दनेा
आसान हो सकता ह,ै लेᳰकन इससे िनवेशकᲂ को ᮧबु᳍ बनाने मᱶ सहायता नहᱭ िमलेगी। अभी फुटकर इक् िवटी
वाला वगᭅ अपनी ᮧारंिभक अव᭭था मᱶ ह,ै इसिलए िनवेशकᲂ को इस बात के िलए िशिᭃत करने के ᳰकए ठोस
ᮧयास करने कᳱ आवय᭫कता जय, िजसस ेवे िवकासशील अथᭅ᳞व᭭था कᳱ िवᱫीय चुनौितयᲂ का सामना कर सकᱶ ।
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शेयर बाजार कᳱ कहानी
1875 मᱶ एसोिसएशन के ᱨप मᱶ ᭭थापना
मंुबई शेयर बाजार का ज᭠म एक एसोिसएशन के ᱨप मᱶ सन् 1875 मᱶ ᱟआ था, िजसका नाम था ‘नेᳯटव शेयर एंड
᭭टॉक ᮩोकर एसोिसएशन’। इसके  पूवᭅ शेयरᲂ का सौदा शुᱨ हो चुका था। 1840 मᱶ शेयर दलाल एक वृᭃ के नीचे
खड़ ेहोकर शेयरᲂ कᳱ खरीद-िबᮓᳱ करते थे। वहᱭ से एसोिसएशन बनाने कᳱ ᱨपरेखा आकार मᱶ आई और इसी
िवचार स ेएक ऐितहािसक घटना साकार ᱟई। भारत उस दौरान िᮩᳯटश शासन के अधीन था। 18 जनवरी,
1899  के ᳰदन िᮩᳯटश उᲬािधकारी जे.एस. मेि᭍लन ᳇ारा मंुबई के नेᳯटव शेयर दलालᲂ के िलए उᲬाᳯरत  ᳰकए
गए श᭣दᲂ को आज भी गौरव के साथ याद ᳰकया जाता ह।ै मेि᭍लन के िस᳍ांत का ता᭜पयᭅ यह था ᳰक मंुबई के
नेᳯटव शेयर दलाल समाज के अिभ᳖ अंग ह,ᱹ िजनको उिचत स᭥मान नहᱭ िमलता, परंत ुउनके दोषᲂ का ही
आकलन ᳰकया जाता ह।ै ᳰकसी अपवाद के अलावा ये शेयर दलाल ᮧामािणक रह ेह।ᱹ उनको भले ही ᳰकतना भी
नुकसान झेलना पड़ा हो, लेᳰकन उ᭠हᲂन ेअपने ᮕाहकᲂ कᳱ पाई-पाई चुकाई ह।ै भारत मᱶ पँूजी का यह सबसे बड़ा
बाजार ह।ै मंुबई पो᭭ट ᮝ᭭ट एवं मंुबई ᭥यूिनिसप᭨टी जैसी सं᭭थाᲐ को नीचे से ऊपर उठान ेमᱶ सहायक रहा ह।ै
वतᭅमान मᱶ मंुबई के सृजन मᱶ इस नेᳯटव शेयर दलालᲂ कᳱ उ᭨लेखनीय भूिमका ह।ै यह िस᳍ांत 21वᱭ सदी मᱶ भी
मंुबई के शेयर दलालᲂ के िलए यथाथᭅ रहा ह।ै अलबᱫा अपवाद तो हमेशा ᳰकसी-न-ᳰकसी ᭭वᱨप अथवा माᮢा मᱶ
ᮧकट होते रहते ह।ᱹ

िवश् व का पहला ᭭टॉक ए᭍सचᱶज
िवश् व के पहले शेयर बाजार का ज᭠म बेि᭨जयम मᱶ ᱟआ था, ऐसी मा᭠यता ह।ै  बेि᭨जयम के एंटवपᭅ शहर मᱶ सन्
1531 मᱶ बाजार के मु᭎य िव᭭तार के िलए कई ᳞ापारी  इकᲶा ᱟए थे। वे शेयर तथा कमोिडटीज मᱶ सᲵा करते थे।
िवश् व का पहला संगᳯठत ᭭टॉक ए᭍सचᱶज 1602वᱶ वषᭅ मᱶ ए᭥सटडᭅम मᱶ ᭭थािपत ᱟआ। 18वᱭ सदी के अंत मᱶ
᭠यूयाकᭅ  ᭭टॉक ए᭍सचᱶज अि᭭त᭜व मᱶ आया, जो आज िवश् व के शिᲦशाली ए᭍सचᱶजᲂ मᱶ िगना जाता ह।ै भारत मᱶ
इस समय के दौरान ᱟडंी तथा िबल ऑफ ए᭍सचᱶजᲂ कᳱ खरीद-िबᮓᳱ ᳞ापारी वगᭅ कᳱ सामा᭠य ᮧवृिᱫ मानी
जाती थी।

ᮧथम शेयर मेिनया
सन् 1850 मᱶ भारत सरकार न ेकंपनीज ए᭍ट-1850 पाᳯरत ᳰकया और शेयर ᮝेᳲडगं का एक नया मागᭅ खुला। नया
इसिलए, ᭍यᲂᳰक उसके पहले भी शेयरᲂ का सौदा तो होता था, लेᳰकन नाममाᮢ के िलए। ᮝेᳲडगं के िलए बड़ी
सं᭎या मᱶ शेयर उपल᭣ध ᱟए िबना इस ᮧवृिᱫ को गित िमलना संभव नहᱭ था। उन ᳰदनᲂ मᱶ कॉमᳶशᭅयल बᱹक,
चाटᭅडᭅ बᱹक, ᳰद ओᳯरएंटल बᱹक एवं बᱹक ऑफ बॉ᭥बे जैसे मु᭎य बᱹक ᭭टॉक जैस ेकुछ शेयर ही उपल᭣ध होते थे। लोगᲂ
मᱶ भी शेयर मᱶ िनवेश करने के िलए लगाव नहᱭ था। शेयर ᮝेᳲडगं ᮧवृिᱫ का ᮧमाण भी कम रहता था और यह
िसफᭅ  6 शेयर दलालᲂ ᳇ारा चलाया जा रहा था। उस समय न तो ᮝेᳲडगं हॉल था और न ही शेयर बाजार का
मकान। इसके िलए आव᭫यक पँूजी भी नहᱭ थी। इसके बावजूद वषᭅ 1860 तक शेयर दलालᲂ कᳱ सं᭎या 60 तक
पᱟचँ गई थी। 1860 मᱶ एक ऐसे ᳞िᲦ ᮧकाश मᱶ आए, िज᭠हᲂने ‘शेयर मेिनया’ को ज᭠म ᳰदया। उनका नाम था
ᮧेमचंद रॉयचंद। वे पहले भारतीय शेयर दलाल थे, जो अंᮕेजी िलख-पढ़ सकते थे।


